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1. Inledning

Dessa riktlinjer ar avsedda att tjdna som vagledning nar kund énskar handla med derivatinstrument
som kan medftra sékerhetskrav.

Med ordet derivatinstrument/derivat i dessa riktlinjer asyftas dels att derivatinstrumentet/derivatet kan
medféra sakerhetskrav, dels att den underliggande egendomen ar aktier eller aktieindex.

Handel med derivatinstrument medfor sarskilda risker bade for banken och kunden. Detta beror dels
pa ett derivatinstruments komplexa natur, dels pa& den kreditexponering som uppstar vid handel med
derivatinstrument som medfor sakerhetskrav samt dels pa den s.k. havstangseffekten.

Handel med derivatinstrument ar forknippad med sérskilda risker. Relativt sma kursandringar i
underliggande vardepapper kan medfora avsevarda forandringar i vardet pa derivatinstrumentet saval
positivt som negativt, den s.k. havstangseffekten. For uppkomna forpliktelser gentemot banken
avseende utfardat optionskontrakt eller inganget terminsavtal ska sakerhet stéllas, vilket kommer till
uttryck i ett s.k. sakerhetskrav. Sakerhetskravet paverkas av havstangseffekten, vilket innebar att
storleken p& sakerhetskravet kan komma att férandras mycket snabbt. Nar det galler utfardade
képoptioner och forsaljning av terminskontrakt kan storleken pa sakerhetskravet i princip vara
obegransat.

Med hansyn till dessa risker staller handel med derivatinstrument stora krav p& att kunden har
nodvandig insikt i hur instrumentet fungerar och de risker handeln medfér samt att banken bevakar
och foljer upp dessa risker mycket noggrant.

Med Kundansvarig Affarsenhet avses i denna instruktion den enhet som har att ansvara for
uppféljning och kontroll av Kreditrisk (innefattande aven risk foér Sakerhetsbrist och Limitéverdrag
avseende saval OM-Derivat som OTC-kontrakt). Se instr 74 Kreditbeslut beslutsmandat fér Svensk
Bankmarknad, dess rorelseomraden och 6vriga affarsenheter.

Med Kundansvarig avses i denna instruktion den person som &r utsedd till att vara kundens
kontaktperson inom den Kundansvariga Affarsenheten.

Med Depaansvarig avses i denna instruktion den person som &r kundens huvud-kontaktperson vid
genomforande av derivataffarer som genererar sakerhetskrav. Depdansvarig person ska framga av
NNO211.

Med Limit avses i denna instruktion faststalld Limit for aktiederivat respektive annan fér derivathandel
faststalld kreditlimit (sistn@mna avser institutionella kunder), se Options- och terminshandel relaterad
till aktier och aktieindex — 408.01 och 408.02.

Med Séakerhetsbrist avses i denna instruktion att vardet av stallda sékerheter ar lagre &n
sékerhetskravet for derivatinstrument och med LimitOverdrag avses att sdkerhetskravet for
derivatinstrument éverstiger Limiten for aktiederivat.

Med Derivatinstrument avses i denna instruktion OM-Derivat och OTC- kontrakt.
Med OM-Derivat avses i denna Instruktion standardiserade options- och terminskontrakt som handlas
pa Nasdagq OMX Stockholm (Stockholmsbdrsen) och med OTC-kontrakt avses ostandardiserade

options- och terminskontrakt, d.v.s. kontrakt som inte ar foremal for handel hos bors eller auktoriserad
marknadsplats.

2. Stallande av sakerheter
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2.1 Allméant

For den kreditexponering, innefattande bankens sakerhetsmarginal, banken far mot en kund som
handlar med derivatinstrument ska kunden stalla sakerheter vars beldningsvarde vid var tid tacker
uppkommen exponering. NORA systemet rapporterar dagligen det krav pa sékerheter som kunden
minst ska stalla. Banken accepterar endast sadana sakerheter vilka finns upptagna pa
Stockholmsbérsens's sakerhetslista’.

2.2 Blancodelar

Blancodelar vid handel med derivatinstrument far inte forekomma. Kunden ska vid var tid stalla
sékerheter som tacker hela kreditexponeringen, se under punkt 3.1.

2.3 Generellt pantsatt depa

En depa som utgor sakerhet for kundens handel med derivatinstrument far normalt inte vara
"generellt pantsatt” till sékerhet for kundens ovriga forpliktelser mot banken. Detta med hansyn till att
automatisk uppfélining och kontroll av stallda séakerheters belaningsvarde i forhallande till
sakerhetskrav och beviljad Limit inte kan ske via vara datasystem om sékerheten ar generellt
pantsatt.

Generell pantforskrivning av depa far endast forekomma i de fall en manuell daglig kontroll av
kreditexponering och Limit sékerstélls inom Kundansvarig Affarsenhet. Hur denna kontroll ska utforas
ska beskrivas/dokumenteras i sarskilt kreditbeslut.

2.4 Balanserad depa

Det ar viktigt att gora en beddmning av sammanséttningen i kundens vardepappersinnehav som utgor
sakerhet for kundens handel med derivatinstrument. Bedomningen ska beakta om

a. kundens vardepappersinnehav utgoérs av likvida eller illikvida papper,
b. kunden har ett stort vardepappersinnehav i f& poster, eller
C. kundens vardepappersinnehav ligger i sarskilt volatila papper.

Eftersom innehavet i depan kan forandras over tiden maste dessa risker ocksa vara en del av den
I6pande uppfdljningen av kreditexponeringen och stallda séakerheter.

En riktlinje for att innehavet ska betraktas som balanserat ar att det ska vara i minst tre aktier och inte
mer an 50 % av kapitalet koncentrerat till enstaka aktie. Dessutom bor innehavet i utlandska papper
vara maximalt 50 %.

2.5 Kombination av kredit och handel med derivatinstrument

Kredit bor endast undantagsvis knytas till depa (med depa avses har bade depan och likvidkontot) dar
en kund avser att, eller redan handlar med, aktierelaterade derivatinstrument som medfor
sakerhetskrav. Anledningen till detta ar att bevakning och uppfoljning av exponering och stallda
sakerheter i dessa fall blir mer komplex.

Detta da sakerheterna i depan sakerstéller kreditexponeringen p.g.a. derivathandel fore exponeringen
avseende beviljad kredit sakerstalls, vilket kan leda till att ett sakerhetsunderskott uppstar for
bankkrediten.

! http://www.nasdagomx.com/listingcenter/europe/rulesandregulations/
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I de fall kredit anda knyts till depd, dar handel med derivatinstrument som medfor sakerhetskrav gors,
far ingen beviljad blancodel finnas inlagd i depan.

3. Bevakning och uppfdéljning av sakerhetskrav mot stallda
sakerheter i samband med derivathandel

3.1 Allméant

Bankens forhallningssatt till kontroll och uppféljning av derivataffarer bygger pa dualitetsprincipen,
d.v.s. att ingen sjalv far handlagga ett arende genom hela arendekedjan, och pa en éverordnad
kontroll i flera led.

3.2 Sarskilt om risker

Observera att om banken vid Sakerhetsbrist eller Limitdverdrag underlater att vidta de atgarder som
banken har ratt till enligt avtal och skyldighet till enligt bankens instruktioner, riskerar detta att &samka
banken kostnader och forluster som kunnat undvikas genom aktiv och effektiv hantering.

Dartill ska sarskilt uppmarksammas att uteblivna, férsenade eller felaktiga atgarder kan innebara att
kreditexponeringen skenar och kan darmed medféra mycket stora forluster, bade for banken och
kunden.

Kan inte kunden, om Sakerhetsbrist uppstatt, skjuta till nya sakerheter blir banken tvungen att stanga
kundens derivatpositioner och eventuellt realisera panten. Sddana atgarder ska initieras
skyndsamt eftersom en tidsutdrakt medfor en utdkad risk bade for banken och kunden. Vart
och kundens agerande ar ocksa reglerat i de avtal banken anvander. Banken far inte medverka till en
spekulation om en framtida uppgang i de positioner kunden vid aktuellt tillfalle har om inte kunden
sjalv kan finansiera sin handel.

3.3 Ansvarsomraden avseende kreditexponering och stallda sakerheter
De omraden som i forsta hand ska féljas upp ar:

e att godkanna sakerheter som tacker depans sakerhetskrav for derivat,
e att sékerhetskravet inte dverstiger faststalld Limit, och
e att depan ar sakerhetsmaéssigt val balanserad.

3.4 Ansvariga for bevakning och uppféljning av sdkerhetskrav mot stéallda
sakerheter

Kundansvarig har alltid det direkta ansvaret for sin kund och att atgard initieras och vidtas om
Séakerhetsbrist eller Limitdverdrag har uppkommit.

Depdaansvarig har ansvaret for att Sakerhetsbrist/Limitéverdrag atgardas.

Kontorschef har ansvaret for att kundansvarig och dep&ansvarig utses samt kontroll av att deras
arbetsuppagifter utfors.

Kreditchef svarar for att ovannamnda bevakning och uppféljning organiseras och hanteras i enlighet
med dessa riktlinjer och relevanta kreditinstruktioner.

Regionchef &r alltid ytterst ansvarig for hantering av Sakerhetsbrister och Limitéverdrag.

Ovriga uppféljningsansvariga har ett ansvar att underrétta bl.a. Regionchef om brister i hanteringen.



Beroende pa ett derivatinstruments komplexa natur maste bevakning av depan och uppfoljning av
stallda sakerheter ske av tjansteman med sarskild insikt i vardepappers/derivathandel och NORA.

3.5. Atgéarder vid risk for att Sakerhetsbrist respektive Limitéverdrag kan
uppsta

Kund bor kontaktas da risk foreligger for att Sakerhetsbrist eller Limitdverdrag ska komma att uppsta.
Detta ger bade banken och kunden majlighet att under konstruktiva former diskutera hur situationen
bast hanteras. Nar det géller derivatkunders limitutnyttjande sa finns ett systemstod i Nora, namligen
nar kundens sakerhetskrav uppgar till minst 80 % av asatt Limit.

Da sakerhetskravet uppgar till minst 80 % av stallda sakerheter eller beviljad limit kontaktas
kundansvarig, alternativt kontorschef om kundansvarig saknas, av KAST via mail. Kundansvariga boér
da tillse att kunden omgéende kontaktas varvid en éverenskommelse med kunden bor traffas for att
antingen minska sakerhetskravet eller skjuta till sakerheter (om det ar fragan om en ev. forestdende
Sakerhetsbrist). Riskerar kunden Limitéverdrag finns dven méjligheten att hoja Limiten. En sadan
hojning av Limiten ska da foregas av en ny prévning av kundens betalningsférmaga pa satt som
beskrivs i instruktion 301.15 Limit for aktiederivat respektive instr 74 Kreditbeslut - beslutsmandat fér
Svensk Bankmarknad, dess rérelseomraden och 6vriga affarsenheter.

Inga nya transaktioner som kan komma att 6ka sakerhetskravet bor ingas i detta lage.

3.6. Atgarder d& Sakerhetsbrist respektive Limitdverdrag har uppstatt

Om sékerhetskravet Gverstiger det lagsta av beviljat limitbelopp (Limitdverdrag) eller belaningsvardet
av stallda sakerheter (Sakerhetsbrist) ska KAST meddela bade Kundansvarig och Depéansvarig.

For att banken inte ska f& vidkannas kundforluster och for att kundens forluster ska begrénsas sa
l&ngt som majligt i en situation dar Sakerhetsbrist eller Limitoverdrag har uppkommit ska

1. kund omedelbart kontaktas, och

2. atgarder omedelbart initieras for att komma till ratta med Sakerhetsbristen eller
Limitoverdraget. Har kund inte kunnat nas ska atgarder for att komma till ratta med bristen
eller 6verdraget and& omedelbart initieras.

Atgarder for att eliminera Sékerhetsbristen respektive Limitdverdraget ska dokumenteras. Senast k.
11:00 samma dag som bristen eller 6verdraget rapporterats i NORA ska atgard vara initierad och
inrapporterad till KAST.

Kundansvarig har ansvaret for att kunden meddelas att Sakerhetsbrist/Limitoverdrag uppstatt och att
kunden informeras om att detta maste regleras omgaende. Kunden ska alltid informeras om
Sakerhetsbrist/Limitéverdrag oavsett dess storlek.

Sakerhetsbrister kan elimineras genom tillskjutande av godkand sakerhet eller stangning av
positioner. Om kunden inte kan prestera tillaggsséakerhet senast kl 11.00 den dag bristen uppkommit
ska en avveckling av kundens positioner, till en omfattning som eliminerar bristen, omgaende
initieras. Namnda tidsgrans ar absolut och far inte ensidigt 6verskridas av banken. Banken har dock
ratt att komma dverens om ett kortare uppskov med kunden om kunden utféster att denne kan stélla
erforderliga sdkerheter inom dverenskommen respit. En oeftergivlig nédvandig forutséattning for en
sadan dverenskommelse &r att banken ar helt saker pa att kunden dels har betalningsférmaga att
stalla adekvata sékerheter dels att kunden faktiskt kommer att stalla begarda sakerheter inom
overenskommet uppskov. Kundens respit med att komma in med sakerheter far inte vara langre an
tre dagar. Onskar kunden langre uppskov ska alltid bankjurist kontaktas. Har banken medgett kunden
uppskov har banken inte ratt att stanga ner kundens positioner under uppskovet. Banken kan inte
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delta i en spekulation om en framtida uppgang i de innehav som kunden har om han sjalv inte kan
finansiera positionerna.

Om Limitéverdrag, savitt avser Limit for aktiederivat, uppkommit, ska positioner avvecklas i den
omfattningen att Overdraget elimineras, savida inte godkanda sakerheter tacker sakerhetskravet och
ansokan om hojning av Limiten kan initieras samma dag som Limitoverdraget uppstatt. Forandring av
limitbelopp far ske forst efter en ny betalningsférmageutredning och kreditbeslut.

KAST ska rapportera vidare till respektive Regionchef om brist inte atgéardas, av kundansvarig eller
depdansvarig, pa godtagbart satt.

Om kundens positioner i derivatinstrument ska stdngas utan kundens samtycke ska alltid bankjurist
och chefen for aktiehandeln vid LC&I kontaktas.

4. Rutin for bevakning av sakerhetskrav mot limit och
sékerheter

4.1. Allmant

Inom Kreditadminstrativt Stod (KAST) sker dagligen kontroll av sdkerhetsbrist och limitdverdrag
avseende OM-derivat. Uppfdljningen galler derivat och depaer till kunder som tillhér ndgon av Svensk
Bankrorelse sex regioner samt Private Banking . ( Reg 1 Norra, Reg 2 Mellersta, Reg 3 Stockholm,
Reg 6 Vastra, Reg 7 Ostra Reg 8 Sddra samt Private Banking).

Néarmare regler och konsekvenser framgar av foljande instr:

e Options- och terminshandel relaterad till aktier och aktieindex (408.01 och 408.02)
e 301.15 Limit for aktiederivat
e 303.07 Depé - pantsattning av vardepapper i depé

En kunds samlade sakerhetskrav far maximalt uppga till det lagsta av beviljat limitbelopp eller summa
godkand sakerhet (beldningsvarde + tillgangligt belopp efter prel. likvider).

5. Arbetsgang vid kontroll av séakerhetskrav och limit

1. Kreditadministrativt Stod (KAST) kontrollerar i &rende 812 antal kunder med sékerhetsbrist
samt ej godkand sékerhet mot sin limit.
Depaansvarig tas fram i arende 211 for de depaer som har sakerhetsbrist/limitéverdrag.
Sakerhetskrav och sékerhetsvarde tas fram for respektive OM kunds depa.

a. Séakerhetskravet kontrolleras i NNO258

2.
3.
| bild 258 ska ett belopp st i faltet for limitbelopp da har kunden en godkand limit. Annars har
kunden ingen limit och ska heller inte kunna genomféra derivatafféarer.

Det finns dock vissa koder i detta falt som har sarskild betydelse:

Kod Betydelse

66 Kund har en diskretionar depa for vilken Robur tar ansvar, Limitoverdrag atgardas av
Robur.
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77 Kunder som endast gor aktielaneaffarer, dessa kunder ska forutom kod 77 aven ha
"avtalstyp P1" vilket innebar att kund kan inte stélla ut option eller kdpa/salja pa termin.
Sakerhetskrav ska endast jamforas med sarskild limit for aktielan vilket inte ar att likstalla
med ett derivat limitavtal.

Kunder som gor bade aktielaneaffarer och andra derivat. Pa dessa kunder
registreras derivatlimiten i SEK foljt av 77 (ex.200.077) samt aktieldnelimiten separat i
Arbetsnoteringar Akod 236 NORA (kan lasas i Arendekod 214) och uppféljning gérs mot
respektive limit. Se nedan

88 Avser kunder som av SB-CC beviljats undantag fran kravet om Avtal om Limit for
aktiederivat.

99 Avser kunder dar Avtal om Limit for aktiederivat SKA tecknas fore vidare affarer kan
genomforas.

Observera att Limitbeloppet inte innehaller limit for aktielan varfér man vid kontroll av
overskriden limit maste minska sakerhetskravet med kravet for aktielanen enl. spec. i NORA
arende 258 och jamfora det erhallna resultatet mot Limitbeloppet for att se om det &r ett
faktiskt limitéverdrag.

b. Sakerhetsvardet kontrolleras (summa sékerheter) i NNO212

4. Respektive depaansvarig meddelas och kundansvarig notifieras alternativt kontorschef via e-
mail fore kI 9 om sékerhetsbrist eller limitdverdrag forekommer. Undervarden som dverstiger
500 000 Kr aviseras &ven Regionkreditchefen.

Depdaansvarig kontaktar kunden med uppmaning om att denne kompletterar med sakerheter
alternativt stanger positioner.

5. All sékerhetsbrist respektive limitéverdrag noteras i ett dokument/protokoll. Detta gors for
uppfoljning och kontroll samt att man proaktivt kan hjalpa kontoren att undvika framtida
sakerhetsbrister/limitdverdrag.

6. Depdaansvarig ska aterrapportera atgard med klar och tydlig information om hur de ska
reglera sékerhetsbristen/limitdverdraget till Kundansvarig samt Kreditadminstrativt Stéd som
registrerar vidtagen atgard i NNO811.

7. Efter klockan 11.15, utférs en kontroll av OM depéerna for att se att det nu finns tillrackliga
sakerheter. Detta pa motsvarande satt som i Punkt 1.

a. Om samtliga depaer har tillrackliga sakerheter avslutas processen har.

b. Om en eller flera depaer har sakerhetsbrist och inget svar har kommit fran
depéansvarig tar KAST kontakt med Kontorschef.

c. Om inget svar fas fran Kontorschef tar KAST kontakt med regionchef
for beslut om eskalering. Vid ev. beslut om tvangsstangning av positioner ska alltid
aktiechefen Swedbank LC&I och jurist kontaktas

6. Blandad depa

Om atgarder ska vidtas da en Gverbelanad depd ar pantsatt bade till sakerhet for en beviljad kredit
och for kundens forpliktelser mot banken p.g.a. handel med Derivatinstrument, s maste hansyn tas
bade till (i) villkoren for krediten jamte bankens interna instruktioner rérande krediter, och (ii)
Stockholmsborsens Derivatregelverk (OM-Derivat), avtalade villkor rérande OTC-kontrakt, och
bankens interna instruktioner avseende handel med Derivatinstrument.



Om depan ar 6verbelanad trots att stéllda sakerheter tacker sakerhetskravet p.g.a. handel med
Derivatinstrument men daremot inte tacker krav pa sakerheter med hansyn till beviljad kredit, ska
atgarder vidtagas i enlighet med instr. 303.07 Depa - pantsattning av vardepapper i dep&, punkt 13.

Bankjurist ska alltid kontaktas innan atgarder vidtas.

Sarskild vikt bor fastas vid de engagemang dér det finns kredit pa likvidkontot da tillgangligt belopp pa
krediten raknas som godtagbar sékerhet vid berakning av sakerhetskrav.

7. Depa som &r generellt pantsatt

Rekommendationen &r att inte pantsatta depéer generellt, i de fall sddan pantséttning forekommer
och derivataffarer gors maste Kundansvarig manuellt kontrollera om Sakerhetsbrist uppstatt, detta da
sakerhetskrav maste stammas av mot de 6vriga kreditataganden som kan finnas och de Gvriga
sakerheter som kan vara inlagda i GS:et. Dels for att faststalla om de racker for sdkerhetskravet, dels
for att faststalla om de ar giltiga som sékerhet vid derivataffar (lista dver av Stockholmsbodrsen
godkanda séakerheter finns p& Stockholmsbérsens hemsida®, det &r i princip endast pantforskrivna
bankmedel och bérsnoterade papper som godtas.

2 http://www.nasdagomx.com/listingcenter/europe/rulesandregulations/
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